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» Caractéristiques

SICAV
100.00% MSCI EUROPE DNR €

Actions internationales

Forme juridique
Indice de référence

Classification

Devise de référence Euro

Périodicité VL Quotidienne

Eligible au PEA Oui
Code ISIN :

Euro

| C FR0010231035

Date du dernier coupon -
Montant du dernier coupon -
Périodicité des distributions -

Société de gestion IXIS ASSET MANAGEMENT

Dépositaire CACEIS Bank
Frais (en %)

IC
Droits d'entrée (max.) 4.00
Droits de sortie (max.) 0.00
Frais de gestion (max.) 2.153
Souscription / Rachat
Limite horaire des passages d'ordre 12h30

Ordre effectué a cours inconnu

Profil de Risque

>5Y

Actif net et valorisation

213 214 295.72

Horizon d'investissement recommandé

Actif net (en devise de réf.)

Nombre de parts 214 406

Valeur liquidative par part Euro
994.44 I C

Taux d'investissement 99.18 %

Le mot de gestion

En mai, la dynamique des révisions des résultats d'une part et
les opérations de fusions-acquisitions d'autre part continuent
d'étre les principaux éléments moteurs de la hausse des
marchés actions européens. Par ailleurs, aussi bien aux
Etats-Unis qu'en Europe, I'ensemble des indicateurs avancés
publiés sur la période récente (ISM, Empire Manufacturing,
Philadelphia Fed, Zew, IFO) semblent pointer vers un
raffermissement conjoncturel mondial, ce qui a entrainé sur le
mois un net regain d'intérét pour les actifs financiers risqués.
Dans ce contexte la bonne performance de notre
stock-picking sur le Portugal (+11,9%) et la Grece (+5,4%)
pour I'Europe du Sud, et de la Turquie (+11,9%) et la
Roumanie (+8,9%) pour I'Europe Emergente participent
directement de ce regain d'intérét pour les actifs risqués.

Seul bémol, la Russie qui constitue la principale
contre-performance du mois sur l'ensemble des bourses
mondiales, dans un contexte de tensions diplomatiques
accrues de la Russie vis-a-vis de ses voisins mais également
vis-a-vis des principales puissances occidentales, et aussi
dans la foulée de publications décevantes des principales
sociétés pétroliéres russes.

IXIS Europe Avenir

Début  Depuis le
année 02/01/02
IXIS Europe Avenir (1) 3.11 11.73 34.49 148.88 14.12 160.20
Indice de référence 3.21 10.20 26.86 77.94 10.26 51.03
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» Indicateurs de risque (données mensuelles glissantes au 31/05/2007)

Depuis le
e Sans 01/02/02

Volatilit¢ 1XIS Europe Avenir (I) 6.47 12.04 14.10
Volatilité Indice de référence 6.04 7.56 15.24

Ratio de Sharpe * 4.12 2.28 1.05
Tracking Error ex post 4.05 6.30 7.48

Ratio d'information 144 1.77 1.32

Alpha 0.79 0.26 0.95

Béta 0.85 1.42 0.81

* Taux sans risque 3%

» Structure du portefeuille titres (en %)
Liquidités 0.82 Monétaire 0.64 Actions 98.54

Principales lignes du portefeuille Fonds Répartition sectorielle Fonds Indice
SONAE-SGPS 2.04 Biens de consommation de base 5.97 9.37
BCO ESPIRITO SANTO 1.69 Consommation discrétionnaire 9.56 10.21
GEOPHYSIQUE 1.62 Energie 8.84 9.34
VEOLIA ENVIRONNEMENT 146 Finance 2177 2957
C.ATOIL AG 1.43 Industrie 22.40 9.83
Répartition par pays Fonds Indice  Matériaux 1162 810
Suéde 0.00 3.77 Santé 6.91 7.43
Suisse 0.00 9.66  Services aux collectivités 4.79 6.08
Danemark 0.00 1.27 Services de télécommunications 1.66 6.40
Norvége 0.00 1.38 Technologies de l'information 6.49 3.68
Irlande 0.00 1.23 . .

Pays-Bas 0.00 514 Exposition par zone devise Fonds
Belgique 0.00 158 Euro 60.01
Finlande 0.00 2.35  Dollar US 15.05
ltalie 16.18 5.44  Zloty polonais 12.06
Pologne 12.16 0.00 Nouvelle Livre Turque 4.65
Russie 11.73 0.00  Forint 3.74
Portugal 10.13 0.54 Couronne tchéque 2.89
France 10.01 15.08 Livre sterling 1.61
Gréce 9.78 0.98

Espagne 6.47 5.93
Turquie 4.56 0.00

Royaume-Uni 3.96 32.96

Hongrie 3.72 0.00

Républigue tchéque 3.65 0.00
Autriche 2.92 0.93
Allemagne 2.14 11.79

Kazakhstan 2.04 0.00

Ukraine 0.56 0.00
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(pour les activités A M 2
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